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Los créditos del sistema financiero continiian creciendo .

I. SISTEMA FINANCIERO.

A pesar del adverso contexto econémico
internacional, la estabilidad macroecond-
mica en el pais ha promovido un am-
biente favorable en el comportamiento
del sistema financiero nacional. En el
marco descrito, el sistema de intermedia-
cion financiera, mantuvieron un desem-
pefio positivo, observandose un incre-
mento de los depdsitos y créditos con
informacién de cierre al 31 de diciembre
de 2018.

La cartera de créditos del sistema de
intermediacién financiera sumdé 24.871
millones de ddlares

El crecimiento a 12 meses, se situd en
12,2% y fue levemente inferior al regis-
trado en la gestion anterior (12,6%).

Durante los ultimos 8 afios las colocacio-
nes mantuvieron una notoria dindmica
de crecimiento, representando el saldo a
diciembre de 2018 aproximadamente 3
veces el saldo registrado en similar pe-
riodo de la gestion 2011.

Los depositos alcanzaron a Bs179.416
millones al 31 de diciembre de 2018, la
tasa de crecimiento de los depdsitos se
situd en 5,5 % y fue inferior a la registra-
da en la gestion anterior (10,9%). Los
depdsitos registraron un incremento de
26.154 millones de ddlares con respecto
a diciembre de 2017, dicho incremento
se dio principalmente por un aumento
en los Depdsitos a Plazo Fijo.

Depdsitos, Créditos del sistema financiero a diciembre de 2018

(En millones de délares)
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Fuente: ASFI, elaboracion MDPyEP-UDAPRO

Nota 1: A partir de diciembre de 2016 se incluye informacion de las instituciones financieras de desarrollo - IFD. En el marco del Reglamento

para las IFD referido a operaciones pasivas no se incluye informacién de depdsitos del publico de estas entidades.

Nota 2: A partir de diciembre de 2015, incluye informacion del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., en la cartera de créditos corresponde a

las operaciones de primer piso.
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En la gestion 2018, desde el mes de septiembre se regis- los saldos de los DPF. A diciembre de 2018 los depdsitos
tré una leve disminucion de la tasa de crecimiento de los representaron 2,4 veces el nivel registrado en similar pe-
depdsitos, principalmente debido a una disminucién en riodo en la gestién 2011.

IL. CREDITOS Y DEPOSITOS POR DEPARTAMENTOS
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Por departamentos, el 83% de los créditos esta concen-
trado en el eje troncal, mientras que los depdsitos en un
91%. La Paz lidera en depdsitos con 49% y Santa Cruz
con 40% en créditos. La relacion de créditos y depdsitos
por departamentos, sobresale que en La Paz, solo un
51% de lo que deposita utiliza como crédito, mientras
que en Cochabamba por ejemplo este indicador es de
163%, Santa cruz por su parte registra un nivel equilibra-

do de 113%. En los departamentos fuera del eje, Pando
y Beni destacan en los niveles de este indicador con
397% y 295% respectivamente, esto es, que en Pando el
crédito otorgado por el sistema financiero es cuatro
veces mas que los depdsitos que se realizan en el mis-
mo, en Beni este factor seria de 3 veces. En el departa-
mento de Chuquisaca esta relacidon es de 202%, Tarija
190%, Oruro 153% y Potosi 136%.

Créditos y depésitos por departamentos a diciembre de 2018

(En millones de délares)
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El 39% de la cartera de créditos se destind al sector pro-
ductivo y 25% a vivienda, constituyéndose en los secto-
res que mds dinamismo presentaron los Ultimos cinco
afos, tanto en participacion de la cartera como el ritmo
de crecimiento medido a partir de las tasas anuales de
crecimiento del saldo de cartera.

El crédito productivo paso de una participacion de 28%
en la cartera total del 2012, a 39% a junio de 2017,
mientras que el crédito de vivienda cambio de 19% a 25;
respecto al ritmo de crecimiento anual, el crédito pro-

Santa Cruz 10043  12.848
25% LaPaz 6.179 8.320

DEPOSITOS
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I1I. EVOLUCION DE LA CARTERA DE CREDITOS POR SECTOR ECONOMICO.

ductivo presenta un salto de crecimiento promedio de
22% respecto al similar periodo 2016.

El crédito de vivienda tuvo un crecimiento de 23% y con-
tinua en ascenso después de la implementacion del cré-
dito de vivienda social en que se dispuso tasas interés
maximas de entre 5,5% y 6,5%. Los sectores econdmicos
de servicio y comercio crecieron a un ritmo de 12%, y
por su parte el crédito de consumo subié un 15% en el
periodo de analisis.
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Evolucion mensual de los créditos por sector econémico

(En millones de délares)
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Nota.- A partir de diciembre de 2015 incluye informacién del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., la cartera de créditos corresponde a las operaciones de primer piso.

IV. EVOLUCION DE LA CARTERA POR TIPO DEL CREDITO.

En este periodo, el microcrédito crecié un 31% en rela-
cion a similar periodo 2017, y la participacion en la
cartera total aumento de 25% en el 2010 a 31% a di-
ciembre 2018.

En estos Ultimos nueve afios la composicion de la car-
tera por tipo del crédito ha registrado algunos cam-
bios, el crédito tipo PyME cayd de 22% a 13%; el em-
presarial crecid de 20% a 22% de la cartera total desde
el 2010, asi como el microcrédito de 25% a 31%. Res-
pecto al crecimiento anual de la cartera, a diciembre

2018 destaca el crédito de vivienda que crecid a un
ritmo en 26%, sequido por el microcrédito en 31%.

El comportamiento que se observa en el crédito PyME,
se debid principalmente a la aplicacion de la normativa
de ASFI relacionada con el requerimiento de informa-
cion financiera en la evaluacion de créditos para las
medianas y pequefias empresas, esta informacion de-
be ser la que se presenta al Servicio de Impuestos Na-
cionales (SIN).

Evolucion mensual de la cartera por tipo de crédito

(En millones de ddlares y porcentaje)
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Nota: A partir de diciembre de 2015, incluye informacién del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., en la cartera de créditos corresponde a las operaciones de primer piso.
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V. COMPONENTES DEL CREDITO PRODUCTIVO

A nivel sectorial, la industria manufacturera participa
con el 37% en el total del crédito productivo, las activi-
dades del sector agropecuario y de construccion con
24% y 26% respectivamente, y el sector turismo con
8%. Cabe hacer notar que la actividad agropecuaria,
conformada por los sectores agricultura y ganaderia y

caza, silvicultura y pesca, son las que mayor dinamis-
mo observado desde 2012 al pasar de un crédito de
539,6 millones de dolares a 2.264,6 millones de ddla-
res a diciembre de 2018 (4,9 veces mas desde el
2012).

COMPONENTES DEL CREDITO PRODUCTIVO
(En millones de délares)

CREDITO PRODUCTIVO 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
INDUSTRIA MANUFACTURERA 1.439,2 1.641,5 2.083,1 2.671,8 2.973,9 3.457,6 4,140
CONSTRUCCION 766,3 834,7 920,6 1.340,9 1.830,4 2.250,4 2.822
AGRICULTURA ¥ GANADERIA 530,3 675,0 937,6 1.357,8 1.898,8 2.2285 2.605
SECTOR TURISMO 174,9 229,5 264,0 364,3 515,3 682,7 508
PRODUCCION ¥ DISTRIBUCION DE ENERGIA
ELECTRICA, GAS Y AGUA 60,0 57,6 84,1 136,1 196,6 292,6 388
MINERALES METALICOS ¥ NO METALICOS 50,5 58,8 49,7 61,9 87,2 99,0 111
CAZA, SILVICULTURA Y PESCA 9,3 10,2 11,2 18,2 30,3 36,1 42
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 27,7 29,9 32,0 29,1 27,5 18,9 14
PRODUCCION INTELECTUAL 6,0 10,5 9,8 13,8 9,2 14,7 14
TOTAL 3.064 3.548 4392 5.994 7.569 9.080 11.044

Fuente: ASFI, elaboraciéon MDPyEP-UDAPRO

VI. COMPORTAMIENTO DE LOS CREDITOS A LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.

El crédito a la industria manufacturera crecid en 20%, y
el promedio de variacion los Ultimos cinco afios fue de
20%. La actividad de elaboracion de productos ali-
menticios y bebidas concentrd el 41% explicado por
los créditos otorgados a la elaboracion de aceites y

grasas de origen vegetal (derivados de soya y produc-
tos de soya), elaboracion de azUcar, productos deriva-
dos del trigo y, procesamiento y conservacion de

carne.

CREDITO A LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
(En millones de ddlares)

CREDITO PRODUCTIVO - INDUSTRIA MANUFACTURERA 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ELABORACION DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y BEBIDAS 621 663 867 1118 1.151 1.359 1.679
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS 170 1952 220 324 456 526 543
FABRICACIOM DE PRENDAS DE VESTIR 123 164 209 252 292 333 381
FABRICACION DE MUEBLES 70 &7 109 130 154 185 204
FABRICACION DE PAPELY DEPRODUCTOS DEPAPEL 51 52 83 105 116 153 199
FABRICACION DE PRODUCTCS TEXTILES 56 =) 106 130 152 169 154
FABRICACION DE PRODUCTCOS ELABORADOS DE METAL 45 58 83 118 126 142 154
FABRICACIOM DE SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS 64 7 38 105 102 118 148
FABRICACIONMN DE PRODUCTOS DE CAUCHO Y PLASTICO 61 i 67 96 106 107 137
FABRICACION DE METALES COMUNES 9 il 29 30 23 46 110
PRODUCCION DE MADERA 56 60 65 74 85 90 99
ACTIVIDADES DE EDICION E IMPRESION 43 47 58 71 82 86 94
CURTIDO DE CUEROS 30 33 41 43 35 39 63
FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO NCP 21 2 27 32 34 32 35
FABRICACIOM DE VEHICULOS AUTOMOTORES 10 11 15 13 15 24 26
FABRICACION DE MAQUINARIA Y APARATOS ELECTRICOS NCP 6 10 11 13 11 12 16
RESTO 4 4 o] 7 9 13 15

TOTAL 1439 | 1.641 | 2.083 | 2672 | 2974 | 3.458 | 4.140

Fuente: ASFI, elaboracion MDPyEP-UDAPRO




DRECCION GENERALDE AL PRODUCTVO

UNIDAD DE ANALISIS PRODUCTIVO

VII. INDICE DE MORA DEL SISTEMA FINANCIERO

La mora de la cartera del sistema de intermediacion  puntos porcentuales al nivel observado en diciembre
financiera sumd $us. 437 millones y representd el de 2017 (1,72%).
1,76% de la cartera total, levemente mayor por 0,04

indice de mora del sistema de intermediacién financiera
(En porcentaje)
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Fuente: ASFI, elaboracion MDPyEP-UDAPRO
Nota.- A partir de diciembre de 2015 incluye informacion del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., la cartera de créditos corresponde a las operaciones de primer piso.
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